
TEPAV Temel Ekonomik Göstergeler 
Sunumu

Sayē 29 | Temmuz 2023

ñTemel Ekonomik Gºstergeler Sunumuò Akademik Danēĸmanlar Projesi kapsamēnda TEPAV tarafēndan hazērlanmaktadēr ve her 
ayēn son Perĸembe g¿n¿ (resmi tatil olmasē durumunda izleyen ilk iĸ g¿n¿) proje kapsamēnda illerdeki Oda ve Borsalarēn ortak 
kararēyla belirlenmiĸ olan Akademik Danēĸmanlarla paylaĸēlmaktadēr. 



Ķerik

Á Büyüme, ¦retim ve Satēĸlar

Á Dēĸ Ticaret ve ¥demeler Dengesi 

Á Ķstihdam ve Ķĸsizlik 

Á Kamu Maliyesi 

Á Enflasyon 

Á Kredi ve Mevduat

Á Finansal Piyasa Göstergeleri 

Á TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi: Seilmiĸ Gºstergeler

Á Genel Deĵerlendirme
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B¿y¿me, ¦retim ve Satēĸlar

ÁGayri Safi Yurt Ķi Hasēla (GSYĶH) 

ÁGSYĶH b¿y¿mesi

Á Üretim, harcama ve gelir yºn¿nden katkēlar

Á Üretim vesatēĸlar

Á Sanayi Üretim Endeksi (SÜE)

ÁPerakende Satēĸ Hacim Endeksi

Á Öncü göstergeler

Á Ekonomik Güven Endeksi

Á Büyüme Tahminleri
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Yēlēn birinci eyreĵindemilli gelir % 3,8 büyüme kaydetmiĸtir. 
Mevsim ve takvim etkilerinden arēndērēlmēĸendeks büyümeeĵilimininzayēfladēĵēnaiĸaret
etmektedir.

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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Finans ve hizmetler büyümeyi sürükleyen ana sektörlerdir.
Tarēmve sanayi sektörleri daralērken, inĸaatsektöründe toparlanma devam etmektedir.

GSYĶH iktisadi faaliyet kollarē 
(bir ºnceki yēlēn aynē eyreĵine gºre deĵiĸim oranē, %) 202 3 Ç1

Mesleki, 
idari ve 
destek 
hizmet

SanayiTarēm, 
ormancēlēk 
ve balēkēlēk

-3,8

-0,7

5,1

Ķnĸaat

7,8

12,4

Hizmetler

8,1

Diĵer 
hizmet

Bilgi ve 
iletiĸim

11,2

Finans ve 
sigorta

1,4

Gayrimenkul

12,0

3,6

Kamu 
yönetimi, 
eĵitim, 
insan 
saĵlēĵē

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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GSYĶH harcama yºntemiyle bileĸenler 
(bir ºnceki yēlēn aynē eyreĵine gºre deĵiĸim, %) 202 2 Ç1 ï202 3 Ç1

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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GSYĶH Gayrisafi sabit sermaye oluĸumu

Devletin nihai t¿ketim harcamalarē

Yerleĸik hanehalklarēnēn t¿ketimi  Mal ve hizmet ihracatē

(Eksi) Mal ve hizmet ithalatē

Harcama tarafēndaise tüketim ve yatērēmharcamalarēbüyümeyi yukarē
çekmektedir . 
Net dēĸtalep ve stok azalēĸēbüyümeyi olumsuzetkilemiĸtir. 
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GSYĶH gelir yºntemiyle bileĸenler (katma deĵeriçindeki pay, % ) 
202 1 Ç1 ï202 3 Ç1*

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV hesaplamalarēvegºrselleĸtirmesi
* Ķĸg¿c¿ödemelerinin GSYH'yeoranla dahahēzlēartmasēnēnyanēsēra, SosyalSigortalar ve GenelSaĵlēkSigortasēKanunu'nun EmeklilikteYaĸaTakēlanlar(EYT) 
ile ilgili düzenlemelerininy¿r¿rl¿ĵegirmesiyle birlikte, kēdemtazminatēödemelerinin önemli ölçüdeartēĸgöstermesi, iĸg¿c¿ödemelerinin katma deĵer
içerisindekipayēnēarttērmēĸtēr. EYT düzenlemesinin etkisi hariçbērakēldēĵēnda, iĸg¿c¿ödemelerinin Gayrisafi KatmaDeĵeriçerisindekipayēnēnyaklaĸēk%33,5 
olacaĵētahmin edilmiĸtir.

18,5%

35,2%

49,3%

-1,9%

25,3%

45,8%

20,9%

2021-Ç1

20,4%

32,6%

-2,3%

2021-Ç2

54,3%

17,3% 21,7%

29,5%

-1,0%

54,2%

2021-Ç3

25,7%

57,5%

2022-Ç22021-Ç4

47,6%

-1,5%-1,8%

2022-Ç1

-1,3%

56,1%

19,4%

26,3%31,1%

22,7%
19,7%

25,2%

-1,6%-1,7%

2022-Ç42022-Ç3

-0,4%

38,0%

56,7%

24,3%

38,2%

2023-Ç1

Üretim üzerindeki net vergiler

Net iĸletme artēĵē/Karma gelir

Sabit sermaye tüketimi

Ķĸg¿c¿ ºdemeleri

Ķĸg¿c¿ ºdemelerinin milli gelir içindeki payēy¿kselmiĸtir. 
Ķĸg¿c¿ödemelerininpayē, 8,3 puanēEYT kaynaklēolmak üzere, 12,8 puanartmēĸtēr. Net 
iĸletme artēĵē/karma gelirin payē ise 18,5 puangerilemiĸtir.
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Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Sanayi Üretim Endeksi (Ocak 20 21 ïMayēs2023)
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Endeks (mevsim ve takvim etkilerinden arēndērēlmēĸ)Aylēk deĵiĸim (%)

Sanayi üretiminde deprem öncesi seviyelerine geri dºn¿lm¿ĸt¿r. 
Sanayi Üretim Endeksi (SÜE), Mayēsayēndabir önceki aya göre %1,1 oranēndaartmēĸtēr.
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Ķmalat sanayinde Kapasite KullanēmOranē(KKO) artēĸeĵilimindedir.
KKO, Temmuzayēndabir önceki aya göre 0,3 puan artarak %76,9 oranēnda
gerekleĸmiĸtir.

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Ķmalat Sanayi Kapasite Kullanēm Oranē (mevsim etkilerinde n arēndērēlmēĸ) 
Ocak 20 21 ïTemmuz 202 3
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Perakende satēĸlardadeprem sonrasēndaartēĸlarsürmektedir .
PerakendeSatēĸHacim Endeksi, Mayēsayēndabir önceki aya göre %2,1 artmēĸtēr. 

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Perakende satēĸ hacmi ( Ocak 20 21 ïMayēs2023)
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Gēda dēĸēharcamalar (otomotiv yakētēhariç ) artēĸlarēntemel kaynaĵēnē
oluĸturmaktadēr. 
Bilgisayar veiletiĸimaralarēgeçen aya veyēlakēyaslasatēĸēenhēzlēartan sektördür.

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Sektör lere göre perakende satēĸ hacmi (Mayēs202 3)

Posta 
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veya 

internet 

üzerinden

Perakende 
ticaret

1,6

Gēda, 
içecek 

ve tütün

Gēda dēĸē 
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Tekstil, 

giyim ve 

ayakkabē

Bilgisayar, 

kitap ve 

iletiĸim 

aygētlarē

Tēbbi 

ürünler ve 

kozmetik

Elektrikli 
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mobilya
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yakētē
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2,52,1
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Yēllēk deĵiĸim (takvim etkisinden arēndērēlmēĸ, %)

Aylēk deĵiĸim (mevsim ve takvim etkilerinden arēndērēlmēĸ, %)
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Ķkinci eyreĵeait öncü göstergelerden elektrik tüketimi ve BileĸikEndeks
Haziran ayēndagerilemiĸtir.
Elektrik tüketimi Temmuzayēndatekrar artēĸadºnm¿ĸt¿r. 

Elektrik Tüketimi

Kaynak: TCMB, T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* MBÖNCÜ-SÜE Haziranayē, elektrik tüketimi ise 23 Temmuz 2023 tarihi itibarēyladēr.
* * MBÖNCÜ-S¦Eôyioluĸturan gºstergeler: Elektrik ¿retim miktarē, satēĸ miktarē ile aĵērlēklandērēlmēĸhazine ihalesi faiz oranē, ara mallarē ithalatē, TCMB Ķktisadi 
Yönelim Anketi - mamul mal stok miktarē ile ilgili soru, toplam istihdam miktarē ile ilgili soru, i piyasadan alēnan yeni sipariĸlerin miktarē ile ilgili soru ve ihracat 
piyasalarēndan alēnan yeni sipariĸ miktarē ile ilgili soru 

Öncü Göstergeler (Ocak 20 21 ïHaziran / Temmuz 202 3* )
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Ekonomik Güven Endeksi ( mevsim etkisinden arēndērēlmēĸ)
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Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* Temmuz verisi 28 Temmuz 2023 tarihinde yayēnlanacaktēr.

Temmuz ayēndatüm sektörel güven endekslerinde d¿ĸ¿ĸkaydedilmiĸtir.
Güven endeksleri tüketicide %5,9,  perakende ticarette ise %2,6 gerilemiĸtir.

Ekonomik Güven Endeksi(Ocak 2021-Haziran 2023)* Sektörel Güven Endeksleri (Temmuz 2023)
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Ķnĸaat
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-0,9

3,6

Aylēk deĵiĸim (%)

Yēllēk deĵiĸim (%)
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2023 yēlēbüyüme tahminleri %3,0 -3,7 aralēĵēndadēr.
Temmuz ayēndaTCMB PiyasaKatēlēmcēlarēAnketi büyüme beklentisi%3,8ôden %3,7ôye, 
IMF tahmini ise%2,7ôden %3,0ôe g¿ncellenmiĸtir.  

GSYĶH büyüme oranlarē(%) 20 11 ï2023

20212015

11,2

2011 2012 2013 20182014 2016

5,6

0,8

2019

11,4

2020 20222017 IMF Dünya 
Bankasē

TCMB-
PKA

4,8

8,5

4,9

6,1

3,3

7,5

3,0

1,9

3,6
3,0 3,2

3,7

OECD

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* IMF ïTemmuz 2023 Dünya Ekonomik Görünümü Raporu, OECD ïHaziran 2023 Ekonomik Görünüm Raporu, DünyaBankasēïHaziran 2023 Küresel
Ekonomik Beklentiler Raporu ve TCMB Temmuz 2023 PiyasaKatēlēmcēlar Anketi (PKA) verileridir.   
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4,8
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Dēĸ Ticaret ve ¥demeler Dengesi

ÁDēĸ ticaret

ÁĶhracat ve ithalat 

ÁKarĸēlama oranē 

Á Turizm 

ÁCari denge ve finansmanē 

ÁCari iĸlemler dengesi 

ÁCari iĸlemler dengesi ve finansman kalemleri 

ÁMerkez Bankasē rezervleri

Á Cari denge tahminleri
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Mayēsayēnda ihracat %14,4, ithalat %15,5 artmēĸtēr.
Dēĸ ticaret aēĵē ise %17,6 artarak 12,5 milyar dolar d¿zeyinde gerekleĸmiĸtir.

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Ķhracat, ithalat ve dēĸ ticaret dengesi (milyar dolar) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023
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Ķhracattaolumsuz görünüm devam etmektedir . 

Mayēsayēitibarēylayēllēkolarak ithalatta %5,8, ihracatta ise %0,4 artēĸgerekleĸmiĸtir.

Ķhracat ve ithalat (mevsim ve takvim etkilerin den arēndērēlmēĸ, milyar dolar ve %) 
Ocak 20 21 ïMayēs202 3

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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Ķhracatēnithalatē karĸēlama oranēgerilemektedir . 
Enerji hariç kalemlerde de karĸēlama oranē%70,4ôe d¿ĸm¿ĸt¿r.

Ķhracatēnithalat ēkarĸēlama oranē (%) Ocak 2021 ïMayēs2023

Kaynak: T¦ĶK, TCMB veTEPAV gºrselleĸtirmesi
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Miktar olarak ithalat sabit seyrederken ihracattaki d¿ĸ¿ĸdurmuĸtur. 
Dēĸticaret haddiy¿kseliĸeĵilimindedir.

Dēĸticaret endeksleri (mevsim ve takvim etkilerinden arēndērēlmēĸ, 3 aylēkhareketli ortalama )
Ocak 20 21 ïMayēs202 3

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
*UluslararasēStandart Ticaret Sēnēflamasēnagöreaylēkdēĸticaret hadleri verisidir.
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Ocak -Mayēsdöneminde turizm gelirleri bir önceki yēlēn%22,1 üzerinde
gerekleĸmiĸtir.  
Yabancēziyaretçisayēlarēndada son 5 yēlēnen yüksek düzeylerineulaĸēlmēĸtēr. 

Turizm geliri ve ziyareti sayēsē* (Ocak 2019 ïMayēs202 3)
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Kaynak: TCMB, Kültür ve TurizmBakanlēĵēve TEPAVgºrselleĸtirmesi
* 2012 -2022 dönemini kapsayan turizm verilerinde iyileĸtirmeleryapēlmēĸve seyahat gelirleri toplam 22,4 milyar dolar yukarēyönlü g¿ncellenmiĸtir. 
Güncellemelerinyaklaĸēk%80ôi son dört yēlaaittir . Detaylēbilgi içinbakēnēz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/05f36989 -b846-4b13-bb85-
40c865c066e1/duyuru20221111.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-05f36989-b846-4b13-bb85-40c865c066e1-ohBvgrX

YabancēZiyaretçi Sayēsē (milyon kiĸi)
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Mayēsayēndacari aēkaylēk7,9 milyar dolar , yēllēk60 milyar dolar düzeyinde
gerekleĸmiĸtir.
Çekirdek cariiĸlemlerdengesi (enerji vealtēnticareti hariç) fazla vermekle beraber
gerilemeeĵilimisürmektedir. 

Cari iĸlemler dengesi (12 aylēk birikimli, milyar dolar) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023

Kaynak: TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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Mayēsayēitibarēylakredi ve mevduatlardan oluĸandiĵeryatērēmlarcari aēĵēn
yaklaĸēk%70ôini karĸēlamaktadēr.

Cari iĸlemler dengesi ve finansman kalemleri (12 aylēk birikimli, milyar dolar) 
Ocak 20 21 - Mayēs2023
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Kaynak: TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* Diĵeryatērēmlar, doĵrudanyatērēm, portföy yatērēmlarēya da rezervvarlēkdēĸēndakalan tüm finansaliĸlemleriiçermektedir. Efektif ve mevduatlar, krediler
ve ticari krediler ana kalemlerdir. 
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Merkez Bankasērezervleri artēĸeĵilimindedir. 
Son iki ayda rezervler 14,6 milyar dolar, net rezervler ise 17,7 milyar dolar artmēĸtēr. 

Merkez Bankasē rezervleri (milyar dolar) Ocak 20 21 ïTemmuz 2023*
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Kaynak: TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* 14 Temmuz 2023 tarihi itibarēyladēr. 
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Uluslararasēkuruluĸlarēn2023 yēlēcari aēk/GSYĶH tahminleri %4,0 ï6,0 
aralēĵēndadēr.

Cari iĸlemlerdengesi / GSYĶH (%) 2011 - 2023
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20122011 2013 20212018
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Kaynak: T¦ĶK, TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* IMF ïNisan 2023 Dünya Ekonomik Görünümü Raporu, OECD ïHaziran 2023 Ekonomik Görünüm Raporu, DünyaBankasē- Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik GüncellemeRaporu verileridir.   

Slayt 24

2023 tahminleri *



Ķstihdam ve Ķĸsizlik

Á Toplam istihdam veiĸsizsayēlarē

ÁĶĸg¿c¿ne katēlēm ve iĸsizlik oranlarē

ÁKadēn ve gen iĸsizlik oranlarē

ÁGeniĸ tanēmlē iĸsizlik oranlarē

ÁZamana baĵlē eksik istihdam ve iĸsizlerin b¿t¿nleĸik oranē

ÁĶĸsiz ve potansiyel iĸg¿c¿n¿n b¿t¿nleĸik oranē

ÁAtēl iĸg¿c¿ oranē
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Mayēsayēndaistihdam artarken iĸsizsayēsēd¿ĸm¿ĸt¿r.
Ķstihdambir önceki aya göre 63 bin artmēĸ, iĸsizsayēsēise 193 bin gerilemiĸtir. 

Toplam istihdam ve iĸsiz(mevsim etkisinden arēndērēlmēĸ, milyon kiĸi) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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Ķĸsizlik ve iĸg¿c¿ne katēlēm oranē (mevsim etkisinden arēndērēlmēĸ, %) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Mayēsayēnda iĸsizlikoranē0,5 puan azalarak %9,5ôe gerilemiĸtir.
Ķĸg¿c¿nekatēlēm oranē ise%53,6ôya d¿ĸm¿ĸt¿r. 
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Mayēsayēndaiĸsizlikoranlarēkadēnlarda1 puan , gençlerde ise 1,6 puan
gerilemiĸtir.   

Gen ve kadēn iĸsizlik oranlarē (mevsim etkisinden arēndērēlmēĸ, %) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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Mayēsayēndageniĸtanēmlēiĸg¿c¿göstergeleri gerilemiĸtir. 
Bir önceki ayakēyaslaatēliĸg¿c¿oranē1,2 puan azalarak %22,5 düzeyinde
gerekleĸmiĸtir.  

Ķĸg¿c¿ne iliĸkin tamamlayēcē gºstergeler* (mevsim etkisinden arēndērēlmēĸ, %) 
Ocak 20 21 ïMayēs2023

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* Zamana baĵlē eksik istihdam: Referans haftasēnda istihdamda olan, esas iĸinde ve diĵer iĸinde/iĸlerinde fiili olarak 40 saatten daha az s¿re alēĸmēĸ olup, 
daha fazla s¿re alēĸmak istediĵini belirten ve m¿mk¿n olduĵu takdirde daha fazla alēĸmaya baĸlayabilecek olan kiĸilerdir.
Potansiyel iĸg¿c¿: Referans haftasēnda ne istihdamda ne de iĸsiz olan alēĸma aĵēndaki kiĸilerden; iĸ arayan fakat kēsa s¿re ierisinde iĸbaĸē yapabilecek 
durumda olmayanlarla, iĸ aramadēĵē halde alēĸma isteĵi olan ve kēsa s¿re ierisinde iĸbaĸē yapabilecek durumda olan kiĸilerdir.
Atēl iĸg¿c¿: Zamana baĵlē eksik istihdam, iĸsiz ve potansiyel iĸg¿c¿n¿n toplamēdēr.
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Zamana baĵlē eksik istihdam ve iĸsizlerin b¿t¿nleĸik oranē
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Kamu Maliyesi

Á Merkezi Yönetim bütçe dengesi 

ÁMerkezi Yºnetim faiz dēĸē denge

ÁProgram tanēmlē faiz dēĸē denge 

Á Merkezi Yönetim borç stoku

Á Döviz cinsi borç stoku

ÁMerkezi Yönetim borç stoku / GSYĶH 
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Bütçe dengesi Haziran ayēnda219,6 milyar TL aēkvermiĸtir.
Program tanēmlēfaizdēĸē dengede ise 182,3 milyar TL aēkkaydedilmiĸtir.

Kaynak: HMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Merkezi Yönetim Bütçe Dengesi (milyar TL) Ocak 20 21 ïHaziran 2023
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Haziran ayēnda Merkezi Yºnetim bor stoku bir ºnceki yēla gºre %63,7
artarak 5,6 trilyon TLôye ulaĸmēĸtēr.  
Döviz cinsi borç stokunun payē%67,1ôey¿kselmiĸtir. 

Kaynak: HMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Merkezi Yönetim Borç Stoku (Ocak 20 21 ïHaziran 2023 )
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2023 ilk eyreĵiitibarēylaMerkezi Yönetim borç stoku /GSYĶH oranē% 26,2ôye 
gerilemiĸtir.

Kaynak: HMB, TEPAV hesaplamalarē

Merkezi Yºnetim Bor Stoku / GSYĶH (%) 2021 Ç1 ï202 3 Ç1

2023-Ç12021-Ç2 2022-Ç4

36,3 37,2

2021-Ç1

34,5

2021-Ç3

33,8

37,9

2021-Ç4 2022-Ç1

33,6

2022-Ç2

29,3

2022-Ç3

26,9 26,2
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Enflasyon

Á Tüketici enflasyonu

ÁT¿ketici Fiyat Endeksi (T¦FE) ve ºzel kapsamlē gºsterge - C

Á Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) ve alt kalemler

Á Üretici enflasyonu

ÁYurt Ķi ¦retici Fiyat Endeksi (YĶ-ÜFE) ve enerji alt endeksi

ÁYurt Ķi ¦retici Fiyat Endeksi (YĶ-ÜFE) ve alt kalemler
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Haziran ayēndayēllēktüketici enflasyon u %38,2ôye gerilemiĸtir.
Temeleĵilimgöstergelerinden TÜFE-C endeksininyēllēkdeĵiĸimiise%47,3ôe 
y¿kselmiĸtir.

T¦FE ve ºzel kapsamlēenflasyon göstergesi - C* (yēllēkdeĵiĸim, % ) 
Ocak 20 21 ïHaziran 202 3

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* Enflasyonun temel eĵilimini gºstermek amacēyla hesaplanan ºzel kapsamlē gºstergelerden T¦FE-C, enerji, gēda ve alkols¿z iecekler, alkoll¿ ikiler ile t¿t¿n 
¿r¿nleri ve altēn hari T¦FEôyi göstermektedir. 
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TÜFE ve alt kalemler (%) Haziran 2023

Haziran ayēnda aylēk t¿ketici enflasyon oranē % 3,9ôdur.
En yüksekaylēkartēĸalkollü içecekler ve tütün grubundagerekleĸmiĸtir.

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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YĶ-¦FE ve imalat (yēllēkdeĵiĸim, % ) Ocak 20 21 - Haziran 202 3

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Haziran ayēndayurt ii ¿retici enflasyon oranē % 40,4ôt¿r. 
Enerji maliyetlerindeki yēllēkartēĸ ise %10,3 olarakgerekleĸmiĸtir.  
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Haziran ayēnda aylēk ¿retici enflasyon oranē %6,5ôtir.
Elektrik, gaz üretimi vedaĵētēmēnda%12,5, enerji de ise %12,7 oranēndaaylēkfiyat
artēĸlarēgerekleĸmiĸtir. 

YĶ-ÜFE ve alt kalemler (%) Haziran 2023

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
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2023 yēl sonu tüketici enflasyonu tahminleri %41,8 ï45,0 aralēĵēndadēr.
Temmuz ayēndaTCMB PiyasaKatēlēmcēlarēAnketi enflasyon beklentisi%38,5ôten %43,8ôe 
revizeedilmiĸtir.

Enflasyon (TÜFE, %) 20 11 - 2023

41,8

14,6

2011 2018

7,4

2012 20152013 2014 20172016 2019 2020 2021 2022 OECD IMF Dünya 
Bankasē

8,2

TCMB-
PKA

20,3

10,5

6,2
8,8 8,5

11,9 11,8

36,1

64,3

45,044,6 43,8

Kaynak: T¦ĶK, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* IMF ïNisan 2023 Dünya Ekonomik Görünümü Raporu, OECD - Kasēm2022 Ekonomik Görünüm Raporu, DünyaBankasē- Nisan 2023 Avrupa ve Orta Asya
Ekonomik GüncellemeRaporu ve TCMB ïTemmuz 2023 PiyasaKatēlēmcēlar Anketi verileridir.   
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Kredi ve Mevduat
Á Kredi geliĸmeleri

Á Kredi b¿y¿me hēzlarē

Á Tüketici kredi büyümesi

Á Tahsili gecikmiĸ alacaklar ve karĸēlēksēz senetler

Á Takipteki alacaklar

Á Karĸēlēksēz ek oranē

Á Mevduat geliĸmeleri

Á Toplam mevduat

Á TL ve YP mevduat

Á Faiz oranlarē

Á Ticari kredi ve mevduat faizi

Á Tüketici kredi faizleri
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Kredi kullanēmlarēticari krediler ve kredi kartlarēkaynaklēolarak artmēĸtēr.
Ticari ve tüketici krediler inin yēllēkartēĸ oranē%52,7ôdir.

Kredi b¿y¿mesi (4 haftalēk hareketli ortalama, yēllēkdeĵiĸim, % ) 
8 Ocak 20 21 ï14 Temmuz 2023

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalarē
* Tüketici, bireysel kredi kartlarē, ticari vediĵerkredileri kapsamaktadēr.
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Taĸētkredilerinde artēĸlarhēzkesmiĸtir. 
Ķhtiya kredilerinde yēllēkartēĸoranē%61, konut kredilerinde ise %26,4 olmuĸtur. 

T¿ketici kredi b¿y¿mesi (4 haftalēk hareketli ortalama, yēllēk % deĵiĸim) 
8 Ocak 20 21 ï14 Temmuz 2023

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalarē
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Takipteki alacaklar oranēgerilemektedir . 
Temmuz ayēitibarēylatakipteki alacaklar oranē ticari kredilerinde %1,7, tüketici
kredilerinde %1,8ôdir. 

Takipteki kredi oranlarē* (4 haftalēk hareketli ortalama, %) 
8 Ocak 20 21 ï14 Temmuz 2023

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalarē
*Takipteki kredi oranē, takipteki alacaklarēn toplam nakdi krediler ierisindeki payēnē gºstermektedir.
**BDDK, salgēnēnēn ardēndan iĸletmelerin yaĸayacaklarē nakit akēĸē sorununun finansal bir probleme dºn¿ĸmemesi iin Mart 2020ôdealdēĵē kararla, 31 Aralēkôa 
kadar 2. grup krediye (yakēn izlemedeki krediler-sorunlu krediler) geiĸ s¿resini 30 g¿nden 90 g¿ne, 3. grup krediye (takipteki krediler) geiĸ s¿resi de 90 
g¿nden 180 g¿ne ēkarmēĸtēr. Ķlgili uygulama bazē istisnalar tanēnarak 30 Eyl¿l 2021ôe kadar uzatēlmēĸtēr.
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Haziran ayēnda karĸēlēksēzeklerin dºn¿ĸ¿m oranē adet olarak y¿kselmiĸtir.
Karĸēlēksēzeklerde dºn¿ĸ¿m oranlarē tutar olarak %1,3, adet olarak %1,2 
seviyesindedir. 

Karĸēlēksēz ek dºn¿ĸ¿m oranē* (%) Ocak 20 21 ïHaziran 2023

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalarē
*Karĸēlēksēz ek dºn¿ĸ¿m oranlarē, takas odalarēna ibraz edilen ve karĸēlēksēz kalan ek adet ve tutarēnēn toplam takasa ibraz edilen ek adet ve tutarē iindeki 
oranēdēr.
** Mayēs ayēnda karĸēlēksēz ek iĸlemlerine iliĸkin d¿zenleme nedeniyle veri aēklanmamēĸtēr. 
https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2021/04/20210430M1 -1.htm
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Temmuz ayēitibarēylatoplam mevduatlar 11 ,8 trilyon TLôyeulaĸmēĸtēr.
Mevduat dolarizasyonoranē%43ôtür, Kur KorumalēMevduatlar (KKM) dahiledildiĵinde
%66,9ôa yükselmektedir.

Toplam mevduat tutarē ve dºvize endeksli mevduatlarēn oranē
(4 haftalēk hareketli ortalama, %) 8 Ocak 20 21 ï14 Temmuz 2023

Kaynak: BDDK, TEPAV hesaplamalarē
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Yabancēpara mevduatlar azalmaktadēr. 
Yabancēmevduatlar son dört haftada 6,4 milyar dolar azalērken, TL karĸēlēĵēise %12,4
yükselmiĸtir.   

TL ve YP mevduat (4 haftalēk hareketli ortalama) 8Ocak 20 21 ï14 Temmuz 2023

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalarē
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Ticari kredi faizleri yükselmektedir . 
Temmuz ayēitibarēylaticari kredi faizleri %25,1, mevduat faizleri ise %29,3
düzeyindedir. 

Ticari kredi* ve mevduat faizi (TL ¿zerinden aēlan, akēm veri, %) Ocak 20 21 ïTemmuz 
2023 **

Kaynak: TCMB, TEPAV hesaplamalarē
*T¿zel kiĸi Kredili Mevduat Hesabē ve kurumsal kredi kartlarē haritir.
** 14 Temmuz 2023 tarihi itibarēyladēr.
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Konut , ihtiya ve taĸētkredilerinde faiz oranlarēyükselmektedir .
Temmuz ayēitibarēylakredi faizoranlarēihtiyaç kredilerinde %48, taĸētkredilerinde
%41,3, konut kredilerinde ise %30,4ôtür.

T¿ketici kredi faizleri (TL ¿zerinden aēlan, akēm veri, %) Ocak 2021 ïTemmuz 2023 *

Kaynak: TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* 14 Temmuz 2023 tarihi itibarēyladēr. 
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Finansal Piyasa Göstergeleri

Á TCMB ortalama fonlama faizi 

Á Tahvil faizleri

Á ABD tahvil faizi

Á Türkiye risk primi (CDS) 

ÁDºviz kurlarē 
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ķubat202 3ôten bu yana % 8,5 seviyesinde sabit olan para politikasēfaiz oranē
Haziran -Temmuz ay larēndatoplam 900 baz puan y¿kseltilmiĸtir.  
Temmuz ayēitibarēyladevlet iç borçlanma faizleri yüzde 18,09ôa ulaĸmēĸtēr. 

Kaynak: TCMB, Reuters, TEPAV gºrselleĸtirmesi

TCMB ortalama fonlama faizi ve Devlet iç borçlanma faizleri (günlük, %) 
1 Ocak 20 21 ï24 Temmuz 2023
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ABD Merkez Bankasē(Fed ), politika faizini 22 yēlēnen yüksek seviyesi olan
%5,25 -5,50 aralēĵēnay¿kseltmiĸtir.  
ABD 10 yēllēk devlet i borlanma faizi Temmuz ayē itibarēyla %3,80ôdir.

Devlet iç borçlanma faizleri ïABD 10 yēl (g¿nl¿k, %) 1 Ocak 20 21 ï24 Temmuz 2023 *
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Kaynak: Reuters, TEPAV gºrselleĸtirmesi
* Fed, 26 Temmuz 2023 tarihinde politika faizini beklentiler doĵrultusunda25 baz puan artērarak%5,25-5,50 aralēĵēnay¿kseltmiĸtir. Grafik 24 Temmuz 2023  
tarihi itibarēylaolup son geliĸmeyiiçermemektedir. 

Slayt 51



T¿rkiyeônin risklilik gºstergesi Temmuz ayēnda d¿ĸ¿ĸ eĵilimindedir.

Kredi temerr¿t takas (CDS) oranē son iki ayda 700 seviyesinden434ôe kadargerilemiĸtir. 

Kaynak: Reuters, TEPAV gºrselleĸtirmesi

* Tahvil ve benzeri yatērēm enstr¿manlarēnda borlunun ºdeyememe riskine karĸē alacaklēnēn hakkēnē garanti eden sigortadēr. 

Kredi Temerr¿t Takasē ïCDS* (günlük) 1 Ocak 20 21 ï24 Temmuz 2023
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Temmuz ayēndadöviz kurundaki aylēkdeĵiĸimABD Dolarē/ TLôde% 13 ,8, 
Euro/ TLôdeise % 15,2ôdir.

Kaynak: TCMB, TEPAV gºrselleĸtirmesi

Dºviz kurlarē (günlük ) 1 Ocak 20 21 ï24 Temmuz 2023
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TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi: 
Seilmiĸ Gºstergeler*

Á Enflasyon beklentileri

Á Cari yēl sonu yēllēk T¦FE beklentisi

Á 12 ay sonrasēnēn yēllēk T¦FE beklentisi

Á 24 ay sonrasēnēn yēllēk T¦FE beklentisi

Á Döviz kuru beklentileri

Á Cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi

Á Cari yēl sonu ABD dolar kuru beklentisi

Á 12 ay sonrasēnēn ABD dolar kuru beklentisi  

Á Büyüme beklentileri

Á Cari yēlēn yēllēk GSYĶH b¿y¿me beklentisi

Á Gelecek yēlēn yēllēk GSYĶH b¿y¿me beklentisi

* TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi, 14 Temmuz 2023 tarihinde yayēmlanmēĸtēr. Ķlgili tarihten sonraki geliĸmeler beklentilere 
yansēmamaktadēr. 
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Temmuz ayēnda2023 yēlēsonuna iliĸkintüketici enflasyon u beklenti si 5,3 
puan artarak %43,8ôe y¿kselmiĸtir.
12 ay sonrasēbeklenti ise%33,2ôdir. 

Yēllēk T¦FE beklentileri (%)Ocak 202 2 ïTemmuz 2023

Kaynak: TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi, TEPAV gºrselleĸtirmeleri
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Anket katēlēmcēlarē döviz kurunun (ABD dolarē/TL) yēl sonunda 28,5 TL 
olmasēnēbeklemektedir .

Döviz kuru beklentileri ( ABD dolarē/TL) Ocak 202 2 ïTemmuz 2023

Kaynak: TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi, TEPAV gºrselleĸtirmeleri
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Temmuz ayēndapiyasa katēlēmcēlarēnēnbüyüme beklentisi %3,7ôdir. 
2024 yēlēbeklentisi ise%4,3ôe gerilemiĸtir. 

GSYĶH Büyüme beklentileri (%) Ocak 202 2 ïTemmuz 2023

Kaynak: TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi, TEPAV gºrselleĸtirmeleri
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Genel Deĵerlendirme-1 
Á 2023 yēlē birinci eyrek b¿y¿me oranē y¿zde 3,8 oranēnda gerekleĸmiĸtir. Finans ve 
hizmet sektºrleri b¿y¿meyi yukarē ekerken, tarēm ve sanayi sektºrleri daralmēĸtēr. 
Ķnĸaat sektºr¿nde ise toparlanma devam etmektedir. Harcamalar tarafēnda da ºzel 
ve kamu t¿ketimi ile yatērēm harcamalarē b¿y¿meye pozitif katkē verirken, net dēĸ 
talep ve stok azalēĸē olumsuz etkilemiĸtir. 

Á 2023 yēlēnēn ikinci eyreĵine ait ¿retim ve satēĸ gºstergeleri deprem dºneminde 
gºzlenen duraksamanēn telafi edildiĵini gºstermektedir. ¦¿nc¿ eyreĵin ilk 
göstergelerinden elektrik tüketimi artarken sektörelg¿ven endeksleri gerilemiĸtir. Yēl
sonu büyüme beklentileri yüzde 3-3,7 aralēĵēndadēr.

Á Turizm gelirlerinin y¿kseliĸini s¿rd¿rmesine karĸēlēk dēĸ ticaret aēĵē geen yēlēn 
belirgin ¿zerinde gerekleĸmiĸtir. Cari aēkta kºt¿leĸme eĵilimi s¿rmekte, enerji ve 
altēn ithalatēnē dēĸlayan cari iĸlemler fazlasē da daralmaktadēr. Finansman tarafēnda 
ise y¿ksek cari aēk verilmesi ve y¿kl¿ net hata-noksan ēkēĸēna ek olarak, finansman 
hesabēnēn aēk vermesi ile resmi rezervlerde belirgin azalēĸ gºzlenmiĸtir. Merkez 
Bankasē rezervlerindeki sºz konusu d¿ĸ¿ĸ Haziran ve Temmuz aylarēnda tersine 
dºnm¿ĸt¿r.

Á Ķĸsizlik oranē Mart 2014ôten beri en d¿ĸ¿k seviyesine gerilemiĸtir. Geniĸ tanēmlē 
iĸsizlik oranlarēnda da iyileĸmeler gºzlenmekle birlikte y¿ksek d¿zeyler 
korunmaktadēr.     
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Genel Deĵerlendirme-2
Á Haziran ayēnda Merkezi Yºnetim b¿tesi 219,6 milyar TL ile rekor d¿zeyde aēk 
verirken yēlēn ilk altē ayēndaki k¿m¿latif aēk yēllēk hedefin y¿zde 73ô¿n¿ aĸmēĸtēr. 
Buna paralel olarak Hazine bor stoku da hēzlē bir ĸekilde b¿y¿meye devam 
etmektedir.

Á Merkez Bankasē Para Politikasē Kurulu, Temmuz ayēnda da politika faizini 250 baz 
puan artērmēĸ ve son iki aydaki toplam artēĸ 900 baz puana ulaĸmēĸtēr. Para 
politikasē duruĸunun gerektiĵi zamanda ve gerektiĵi ºl¿de kademeli sēkēlaĸtērēlacaĵē 
mesajē verilirken, makro ihtiyati erevenin de etki analizleri yapēlarak kademeli 
olarak sadeleĸtirileceĵi belirtilmiĸtir.

Á Mevduat ve kredi faiz oranlarē y¿kselmiĸ, kredi kullanēmlarē bireysel kredilerde 
belirgin olarak gerilemiĸtir.Mevduatlar Türk lirasēndakihēzlēdeĵerkaybēnaparalel
olarakartmēĸ, dolarizasyonoranēyüzde yüzde67ôye ulaĸmēĸtēr. 

Á T¿ketici enflasyonunda Haziran ayēnda 1994 yēlēndan bu yana en y¿ksek aylēk 
artēĸlardan biri gerekleĸmiĸ, dºviz kuruna ve i talebe hassas ekirdek 
gºstergelerde daha y¿ksek fiyat artēĸlarē gºzlenmiĸtir. 

Á ¥n¿m¿zdeki dºnemde doĵalgaz desteĵi nedeni ile Mayēs enflasyonunda gºzlenen 
aĸaĵē yºnl¿ etkinin kademeli olarak geri alēnmasēbeklenirken, kamunun belirlediĵi 
fiyatlardaki (enerji, tütün, ÖTV vb) artēĸlar ve dºviz kuru deĵiĸimleride enflasyonu
hēzlandēracaktēr. Bu erevede yēlsonu tahminleri de yukarē yºnl¿ 
güncellenmektedir.
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Kaynak Önerileri - 1
Á B¿y¿me, ¿retim ve satēĸlar

Á Dºnemsel Gayrisafi Yurt Ķi Hasēla, 1. Çeyrek: Ocak-Mart 2023

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Donemsel -Gayrisafi-Yurt-Ici-Hasila-I. -Ceyrek:-Ocak-Mart,-
2023-49665

Á T¦ĶK Sanayi Üretim Endeksi, Mayēs 2023

https:// data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi -Uretim-Endeksi-Mayis-2023-49711

Á T¦ĶKPerakende Satēĸ Endeksleri, Mayēs2023

https:// data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Perakende -Satis-Endeksleri-Mayis-2023-49610

Á Dēĸ ticaret ve ödemeler dengesi
Á TCMB ¥demeler Dengesi Ķstatistikleri, Mayēs2023

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi
+ve+Ilgili+Istatistikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/

Á Ķstihdam ve iĸsizlik
Á T¦ĶK Ķĸg¿c¿ Ķstatistikleri, Mayēs2023

https:// data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu -Istatistikleri -Mayis-2023-49387

Á TEPAV Ķstihdam Ķzleme B¿lteni, Nisan 2023

https:// www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/istihdam/tepav_istihdam_izleme_bulteni_nisan20
23.pdf
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Kaynak Önerileri - 2
Á Sektörel güven endeksleri

Á T¦ĶK Ekonomik G¿ven Endeksi, Haziran 2023

https:// data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik -Guven-Endeksi-Haziran-2023-49719

Á TEPAV Perakende Güven Endeksi, Haziran 2023

https:// www.tepav.org.tr/upload/mce/2023/bultenler/tepe/tepav_perakende_guven_endeksi_2023_
haziran.pdf

Á Enflasyon
Á TCMB HaziranAyē Fiyat Geliĸmeleri

https:// www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/1be12520 -cdaa-4537-8e3d-
85925e57388f/afiyathaziran23.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-1be12520-cdaa-
4537-8e3d-85925e57388f-oAGSVYc

Á TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi: Seilmiĸ gºstergeler
Á TCMB Piyasa Katēlēmcēlarē Anketi, Temmuz 2023

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Egilim+Anketleri
/Piyasa+Katilimcilari+Anketi/
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Kaynak Önerileri - 3
Á Dºnemsel geniĸ ierikli raporlar

Á Enflasyon Raporu 2023 - II (4 Mayēs 2023)

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Enflasyon
+Raporu/2023/Enflasyon+Raporu+2023+ -+ II

Á Finansal Ķstikrar Raporu ïMayēs2023, Sayē 36

https:// www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/TR/TCMB+TR/Main+Menu/Yayinlar/Raporlar/Finansal+
Istikrar+Raporu/2023/Sayi+36
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